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Sehr geehrte Aktiondrinnen,
sehr geehrte Aktionare,

Sie erhalten heute den ersten Akti-
ondrsbrief in diesem Jahr.

Die gesellschaftlichen Entwick-
lungen der letzten Jahre sind ge-
kennzeichnet von Umbriichen und

Verunsicherung, getrieben wu.a.
durch neue (welt-)politische Ent-
scheider oder das Innovations-
tempo (Stichwort Digitalisierung),
aber auch die anhaltende Zinspoli-
tik. Vor diesem Hintergrund ist ein
verbreiteter Vertrauensverlust er-
kennbar. Vertrauen und Orientie-
rung — das ist es, wonach viele
Menschen in diesen Zeiten suchen
und das ist es, woflrr wir als Spar-
kasse stehen.

Dazu gehort auch eine zeitnahe
Information und Kommunikation.
Heute informieren wir Sie lUber die
vorlaufigen Ergebnisse des Ge-
schiftsjahres 2017 und weitere ak-
tuelle Themen der Sparkasse.

Wir winschen lhnen eine in-
formative Lekture.
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Gemeinsam ein gutes Ergebnis erzielt

Mit der Eintragung ins Handelsregister ist im Sommer 2017 rechtlich, im
November mit Zusammenfithrung der Daten- und Kundenbestdande auch
technisch eine gemeinsame Sparkasse entstanden. Trotz der zusatzli-
chen Herausforderungen durch die Fusionsaufgaben und trotz des weiter
anhaltenden , Nullzins-Niveaus" ist es der Sparkasse gelungen, ein gutes
Ergebnis zu erzielen und ihr Eigenkapital zu stiarken. Motor dieser Ent-
wicklung ist erneut das Wachstum im Kreditgeschaft. Nach wie vor hat
die Sparkasse als groBter Kreditgeber einen bedeutenden Anteil an der
wirtschaftlichen Entwicklung der Region Mittelholstein und jetzt auch

Norderdithmarschens.

Dynamische

Geschidftsentwicklung 2017

Die Bestdnde im Kundengeschdft der
vereinigten Sparkasse haben sich im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr positiv entwi-
ckelt:

= Bilanzsumme

2.652 Mio. Euro | +0,0 %
= Kundenkredite

2.093 Mio. Euro | +4,4%
= Kundeneinlagen

1.620 Mio. Euro | +7,4 %

Mit einem Wachstum von 4,4% bei den
Kundenkrediten verzeichnete die Spar-
kasse eine erfreuliche Zunahme in die-
sem Bereich. Sowohl die Ausleihungen
an Privatkunden als auch an Unterneh-
menskunden konnten deutlich gestei-
gert werden.

Das Wachstum war angesichts der
hohen Darlehensriickzahlungen  nur
durch ein intensives Neugeschaft mog-
lich. Mit knapp 349 Mio. Euro liegen
unsere Kreditneuzusagen auf einem
anhaltend hohen Niveau. An Privatkun-
den haben wir in 2017 Neukredite in
Ho6he von 107 Mio. Euro, an Firmen-

kunden im Umfang von 242 Mio.
Euro vergeben.

Den Bestand unserer Kunden-
einlagen konnten wir in einem an-
spruchsvollen Markt um mehr als
100 Mio. Euro weiter ausbauen.
Diese Steigerung beweist das be-
sondere Vertrauen unserer Kunden.
Mit guter Beratung und Uberzeu-
genden Produkten kénnen wir auch
in einem schwierigen Zinsumfeld
gute Losungen bieten.

Positive Ertragslage

Mit Blick auf die handelsrechtliche
Erfolgsrechnung konnten wir den
Zinsuberschuss gegeniiber dem
Vorjahr um 2,8 Mio. Euro auf 48,9
Mio. Euro (Vorjahr 46,1 Mio. Euro)
steigern. Unser Provisionsiber-
schuss lag mit 14,2 Mio. Euro nur
leicht unter dem Vorjahreswert (14,7
Mio. Euro).

Die  Verwaltungsaufwendungen
haben sich auf 49,8 Mio. Euro (Vor-
jahr 45,4 Mio. Euro) erhoht, was
sowohl auf einen gestiegenen Per-
sonalaufwand als auch auf hohere
Sachaufwendungen, die nahezu




vollstandig durch Einmaleffekte
aus der Fusion verursacht wurden,
zuruckfuhren ist. Die Lohn- und
Gehaltskosten sind mit 2% mode-
rat gestiegen, wdhrend die regula-
ren Sachkosten durch konsequen-
tes Kostenmanagement und Effi-
zienzsteigerungsmaRnahmen
sogar zurlickgegangen sind.

Gutes Betriebsergebnis

Durch die glinstige Konjunktur-
lage und ein erfolgreiches Ri-
sikomanagement entwickelten
sich die Wertberichtigungen im
Kreditgeschdft erneut gunstig.

Als Ergebnis der normalen Ge-
schaftstatigkeit - vor Dotierung des
Fonds fir allgemeine Bankrisiken-
haben wir trotz der erhéhten Auf-
wendungen durch die Fusion ei-
nen Wert von 8,0 Mio. Euro (Vor-
jahr 8,8 Mio. Euro) erzielt. Das
Ergebnis 2017 ermdoglicht damit
wieder die erforderliche Starkung
der aufsichtsrechtlichen Eigenka-
pitalbasis.

In  unserem Jahresabschluss
weisen wir einen Jahresuber-
schuss von 3,2 Mio. Euro aus. Wir
werden unseren Aktiondren in der
Hauptversammlung vorschlagen,
wie in den Vorjahren eine Dividen-
de in Hohe von 2,05 Euro je Aktie
auszuschutten.

Aktienhandel
Vom 5. bis 23. Marz dieses Jahres
findet der nachste Aktienhandel
statt. Der Handelskurs ist mit
118,90 Euro gegentiber dem letz-
ten Kurs aus dem Herbst 2017
(118,40 Euro) fast unverandert.
Kauf- oder Verkaufsauftrage
konnen Sie lber lhre Beraterin
oder lhren Berater erteilen. Auf-
grund der Vinkulierung der Aktien
ist fur die Auftragsausfuhrung die
Zustimmung des Aufsichtsrates
erforderlich. Dieser wird Ende Marz
daruber entscheiden.

Umbau unserer Hauptstelle am
Ro6hlingsplatz

Ab Mitte Marz nimmt der Umbau in
der Kundenhalle Fahrt auf. Was mit
dem Abbau der glasernen Kasse
vor einigen Wochen begann, geht
nun in die ndchste Phase: in den
kommenden Wochen bis voraus-
sichtlich Ende Oktober 2018 erhalt
die Kundenhalle unserer Haupt-
stelle ein neues Gesicht.

BEBMAZARS

Roever Broenner Susat Mazars

Kurswert der Aktie der
Sparkasse Mittelholstein AG

Sehr geehrte

Aktiondrinnen und Aktiondre
der Sparkasse Mittelholstein AG,

der Vorstand der Sparkasse
Mittelholstein AG, Rendsburg
(im Folgenden ,,SMH“), hat uns
beauftragt, eine Ermittlung des
angemessenen Handelskurses
fur die Aktien des Instituts zum
1. Midrz 2018 vorzunehmen.
Dieser Kurs wird dem néchsten
Handel mit Aktien der SMH im
Mérz 2018 =zugrunde gelegt
werden.

Unsere Kurswertermittlung
zum 1. Mdrz 2018 basiert wei-
terhin auf dem Ertragswertver-
fahren. Der Ermittlung der be-
wertungsrelevanten Uberschiis-
se liegt grundsatzlich die im
Herbst 2017 erstellte und von
Vorstand und Aufsichtsrat ver-
abschiedete Mittelfristplanung
der Geschéaftsjahre 2018 bis
2022 zugrunde.

Die weiter vorangeschrittene
Integration des Geschéftsbe-
triebs der ehemaligen Sparkasse
Hennstedt-Wesselburen und die
Entwicklungen des aktuellen

Marktumfelds weisen auf einen
stabilen Wachstumspfad hin. Die
aktuelle Mittelfristplanung bzw.
Kurswertermittlung basiert inso-
fern auf der Erwartung, dass die
in der vorangegangenen Bewer-
tung bereits bericksichtigten
Synergieeffekte weitestgehend
unverdndert realisiert werden
kdénnen. Den derzeit beobacht-
baren leichten Entspannungen
des Zinsumfelds (d.h. eine leich-
te Erhéhung der Zinskurve seit
der letzten Kurswertfeststel-
lung) stehen unverdnderte
Rahmenbedingungen im regula-
torischen  Wettbewerbsumfeld
gegeniiber, die weiterhin Her-
ausforderungen fir die Sparkas-
se darstellen.

Da gleichzeitig die Parameter
des Kapitalisierungszinssatzes
weitgehend unverdandert blie-
ben, stellt sich mit einem Kurs-
wert zum 1. Mdrz 2018 in Hohe
von 118,90 Euro ein gegeniiber
September 2017 im Wesentli-
chen unverdnderter Kurswert
dar.

Hamburg, den 01.03.2018

gez.

Dr. Thoralf Erb  Bastian Zeller

Das alte Glasdach wird in den
ndchsten Monaten durch eine
neue Konstruktion ersetzt- Parallel
starten wir ab Ende Mai weitere
UmbaumalRnahmen und Renovie-
rungsarbeiten in der Filiale.

All diese MaRnahmen werden mit
Staub und Larm und Einschréan-
kungen verbunden sein.

Innenansicht
Kundenhalle
Eingang SB-Zone
Theatervorplatz/
Jungfernstieg
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Wir bitten Sie bereits jetzt um Ihr
Verstandnis.

Wir sind uns sicher, dass wir Sie
durch das attraktive optische Er-
gebnis entschddigen kdnnen. Sei-
en Sie gespannt. u




